SOCIEDAD ABASTECEDORA DE LA INDUSTRIA METALURGICA S.A.

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012

En virtud de los profundos cambios registrados en el mercado, la empresa cerrd en el afio
1999 sus locales y oficinas en regiones, a modo de racionalizar en términos econémicos su
forma de llegar a los clientes. En dicho contexto, sus esfuerzos comerciales en los ultimos
afios se orientaron en transformarse en la empresa lider en soluciones a problemas de
abrasion en el mercado de la gran mineria en Chile y Sudamérica.

Durante el mes de Noviembre del afio 2003, Sociedad Abastecedora de la Industria
Metalurgica S.A., con el objeto de cautelar de la mejor manera los intereses de sus
accionistas, acordd la venta de su divisién antiabrasivo debido a la fuerte competencia y
dificultad de lograr proveedores confiables en el tiempo, situacion que no permitié generar
los resultados esperados.

Sobre el particular, podemos sefialar que Sociedad Abastecedora de la Industria
Metaldrgica S.A. no se encuentra produciendo ni comercializando ningdn tipo de productos
relacionados con su giro anterior o con algln otro, concentrando sus actuales actividades en
evaluar nuevos proyectos para rentabilizar sus recursos. En dicho contexto, su situacion
actual implica carecer de ingresos y costos de explotacion atribuibles a alguna actividad,
registrando ingresos solamente por colocaciones de sus excedentes de caja que fueron
originados en una primera etapa que se orientd a la enajenacion de todos sus activos
prescindibles, con lo cual se logré disponer de suficientes recursos monetarios para cubrir
sus gastos operacionales presentes y futuros.

Al respecto, debemos sefialar que, los recursos existentes se encuentran invertidos en
instrumentos de renta fija que poseen niveles de riesgo acotado y que deberian rentar lo
suficiente como para cancelar sus obligaciones mensuales.

De acuerdo a los indicadores que sefialamos a continuacion, se puede visualizar la situacién
de la sociedad en donde se destaca su situacién financiera que permite un alto grado de
solvencia y liquidez. Cabe sefialar que la sociedad no tiene ningiin compromiso financiero
con instituciones bancarias, financieras o proveedores y sus obligaciones estan basicamente
constituidas por gastos inherentes a su continuidad y que no son de cuantia en relacion a sus
recursos disponibles.

En dicho contexto, los riesgos asociados pueden ser catalogados de inexistente 0 minimos y
tal como lo hemos mencionado en los parrafos precedentes, la sociedad no esta expuesta a
riesgos de tasa de interés y de materia prima. Con respecto de riesgo de tipo de cambio, este
es casi inexistente debido a que solo el 1% de sus recursos esta invertido en un fondo
mutuo de renta fija en délares.



Por lo expuesto, podemos sefialar que la condicion financiera de la empresa se mantiene
solida ya que su caja pasa desde M$974.036 al 30 de septiembre de 2011 a M$945.403 al
30 de septiembre de 2012 disminuyendo en un 2,94%. Respecto de los gastos inherentes a
su continuidad que estan representados por los gastos de administracion, estos pasan desde
M$44.887 al 30 de septiembre de 2011 a M$47.029 al 30 de septiembre de 2012 subiendo
levemente debido al incremento de precios por inflacién.

En relacién a las rentabilidades obtenidas con su disponible, hubo una disminucién
importante desde los M$50.198 al 30 de septiembre de 2011 a M$29.248 al 30 de
septiembre de 2012. Si bien las tasas en el periodo se encuentran bajas y producto de ello
no se pueden obtener mejores rentabilidades, la crisis financiera que se desarrolla a nivel
mundial desde un tiempo a esta fecha, hace aconsejable minimizar al maximo los riesgos
inherentes y en dicho contexto la Sociedad se encuentra manejando sus recursos con mucha
prudencia y cautela.

Finalmente el resultado del periodo pasa desde una utilidad de M$6.075 al 30 de
septiembre de 2011 a una pérdida de M$28.836 al 30 de septiembre de 2012 que se explica
basicamente por el incremento de la provision de valuacién por los impuestos diferidos
activos y pérdidas tributarias, ya que se estima que éstas no seran recuperadas en el corto
plazo, como también, por un leve aumento en sus gastos de administracién y un menor
devengo en la rentabilidad obtenida de su disponible invertido en fondos mutuos de renta
fija.

indices Unidad | 30.09.12 30.09.11

Liquidez corriente veces 36,71 49,32
Deuda Activo veces 0,06 0,05
Deuda Corto Plazo % 45,6 40,8
Deuda Largo Plazo % 54,4 59,2
Deuda Capital veces 0,06 0,05
Util. (Pérd.) s/ Activo Total % -3,0 0,6
Util.(Pérd.) s/ Patrimonio % -3,2 0,6
Cobertura Gastos Financieros veces -2.402,00 434,93
Resultado por accion M$ -0,75 0,16
R.A.lLI.LD.ALE M$ -28.824 6.089
Resultado Unidad | 30.09.12 30.09.11

Resultado operacional M$ -47.029 -44.887
Ingresos financieros M$ 29.248 50.198
Gastos financieros M$ -12 -14
Otros items no operacionales M$ -2.743 778
Ganancia (pérdida) del periodo M$ -28.836 6.075




